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USD / ton métrica

Fuerte aumento de precios de los commodities lacteos ‘g
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*LPD/LPE/Manteca/Queso: promedio ponderado mensual de precios de exportacion
quincenales Oceania;
Suero en Polvo: promedio mensual de precios suero origen Alemania

For internal use only © IFCN 2021

Dairy Data - Knowledge - Inspiration

El precio de la manteca aumenta fuertemente

« Oferta de leche limitada en combinacion con importante
aumento de la demanda

« Ajustada oferta de manteca debido a cambio en el foco
de produccion de la industria

Los precios de la leche en polvo continian aumentando
» Asegurando stocks a causa del ajuste en la oferta global
« Firme demanda por productos proteicos



Se recupera el precio mundial de la leche ”ﬁ
luego de cuatro meses de caida
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Indicador Combinado IFCN de Precio Mundial de la leche
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USD / 100 kg leche corregida por sélidos
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f\/\ 777777777 Precio mundial de la leche en Noviembre
+9.7% intermensual — 48.7 USD
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Drivers precio de la leche:

* Fuerte demanda de importacion
« Crecimiento negativo de los principales exportadores

Rango Indicadores IFCN Precio Leche (LPD&manteca, queso&suero, LPE)
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El precio de los concentrados comienza a subir ’g
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Margen IFCN sobre Costos de Concentrados

Margen mundial sobre costos de

Precios mundiales* en USD/100 kg (LCS) concentrados en USD/100 kg
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Situacion mensual de la produccidon de leche ’g
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Variacion en la Produccion Mundial de Leche, 2007- 02/2021*

mmm % Variacion interanual = Estimacion IFCN === Variacion anual promedio %

. Oferta mundial de leche cada vez mas ajustada
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[ | t+ -&70 | « Aumento de costo de insumos y algunas

nieranua .. e .
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s e » Es probable que la produccion siga
2% ' |, I I disminuyendo hasta finales del afio.
00 | Ll , I g | e el USA — caida en produccioén
« Reduccion en el rodeo lechero
1% TR | . e « Aumento costos de alimentacion y problemas de
disponibilidad
0% . - . -
I R . | ] NZ — crecimiento negativo en produccion
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excluyendo India & Pakistan
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Transmision e Impacto del Precio Mundial de la Leche ﬁ
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: : : Precios de Leche al Productor en USD/100 Kg Leche Corregida por Solidos
Diferencia con el precio

mundial de la leche _ . .
Noviembre 2021 Brasil Chile Argentina Uruguay
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*LCS = leche corregida por solidos (4% grasa, 3.3% proteina)
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Produccidon — Situacion y Perspectivas

situacion climatica, luego de una
primavera muy favorable. Precio de
la leche todavia en valores altos
incluso con la baja estacional.
Presion sobre los margenes por el
impacto de la devaluacion del CH$
Qobre el costo de insumos.

ARGENTINA

de compra en entorno de
inflacion. Relacion
leche:concentrados mejord en
2021 pero todavia en un rango
peor que el promedio. Primavera
favorable, pero con sequia
incipiente en la mayoria de las
regiones. Siguiendo de cerca

Entrando al verano con buena , .

Precio leche frend su aumento en
ARS$, consecuente caida de poder

evolucion tipo de cambio post
&Iecciones. J

Relacion de precios
concentrado:leche

Margenes siguen erosionandose
luego de baja de precio leche en
escenario de costos altos. Sequia
en region sur pero ingresando en
estacion lluviosa en el resto de las
regiones. Impacto negativo
devaluacion sobre importaciones,
en un escenario de mercado
consumo interno deprimido.

URUGUAY

Comenzando sequia aun
moderada luego de primavera
climaticamente favorable. Caida
de precio en UY$ y US$, costos
todavia en nivel alto
principalmente por precio
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AR vy CH BR
Precio Leche o
Costo Produccion
Situacion climatica ) )
Finanzas ultimos 6m ) )

Momento Curva
Produccién T \/ \/ w

concentrado y fertilizantes. J
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Mercados lacteos en Latinoamérica ’ﬁ
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Variacion interanual en volumenes de
produccion

Crecimiento moderado de produccion de leche en la region
« Oferta firme principalmente de los paises exportadores

Determinantes oferta para los proximos meses:
 Alto costo insumos y precio leche estable o en baja
« Evolucion climatica verano

+0.4% . '
+4.4% . . 7 7
- . i Situacion de los exportadores dependera de:
Ly « Importaciones Brasil — Caida en consumo interno, devaluacion

Noviembre 2021
en 1000t LCS

-4  Aumento
-4 Reduccion

« Devaluacion, inflacion e impuestos a la exportacion en Argentina
« Demanda firme de mercados fuera de Latinoamérica
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Condiciones de la oferta

20°

« Bajo alerta de escenario La Nina...

Situacion de humedad de suelo en la region — Noviembre 2021

ARGENTINA

Humedad de suelo disponible
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Humedad de suelo disponible

BRASIL

Anomalia de humedad de suelo
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Regiones con alta densidad de
produccion de leche
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Prondstico ENSO




Manténganse sanos y seguros

Graclas por
su
atencion!




