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Precio Mundial de la Leche en su record maximo ,:S

historico por diferentes factores de ofertay de demanda

Indicador Combinado IFCN de Precio Mundial de la leche
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Precio Mundial de la Leche en Febrero
+6.3% intermensual

- Mercado impulsado por la oferta

» Principales paises exportadores
Rango Indicadores IFCN Precio Leche (LPD&manteca, queso&suero, LPE compllcados
—|ndicador Combinado IFCN Precio Mundial de la Leche  Escasez mano de obra
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Creciente precio energia incrementa la presion vg
sobre alimentos concentrados y otros iInsumos IFCN

Margen IFCN sobre Costos de Concentrados
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Precios mundiales* en USD/100 kg (LCS)  Margen mundial sobre costos de
20 concentrados en USD/100 kg
50 ; ;

47.4

A

58.0 | 45

Precio alimentos concentrados se mantendra en
un nivel alto:

« Stock global ajustado y condiciones mixtas oferta
« Baja produccion en Ameérica Latina

* Inflacion, altos costos energia y transporte

Futuros de precios CME para maiz y soja
« Aumento a nivel sobre USD 34 USD hasta Q3/2022

—a—|ndicador Combinado IFCN
10 Precio Mundial de la Leche

—+—|ndicador Combinado IFCN
Precio Mundial Concentrado
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Restricciones ambientales, falta de mano de obra y aumento

de precio materias primas, aliados para frenar el
crecimiento de la oferta

Variacién en la Producciéon Mundial de Leche, 2007- 02/2022* Decrecimiento en la produccion de leche

» Regiones con caida produccion: UE, Oceania y Latinoamérica
B % Variacion interanual mmm Estimacion IFCN === Variacién anual promedio % « Aumento costo insumos, escasez mano de obra y clima
5% : :
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4 Febrero productor
* Mejora en la humedad de suelo puede ser favorable solo en la
3% I i1 [ | proxima temporada
« Tendencia decreciente en la curva estacional
2% 1 il e 1 S EU-27 — caida en produccion de leche desde Septiembre 2021
* Rentabilidad granjas, regulaciones y cambios estructurales
19 Ml O B AT impactan negativamente en el animo de los productores
» Parte oriental de UE con produccion de leche creciendo
0%
| | | Ucrania —la produccioén sufriendo desde hace varios afos
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55888332 d0999033988555%83238878 subsistencia
cCS cScScScScScScScScsScScsScsScscesc » La situacion politica actual puede afectar la demanda de
8383838383838 83838383838383838

importacion
*Volumen de produccion de leche estimado. Grafico y texto describen datos ajustados por afios bisiestos.
excluyendo India & Pakistan
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Transmision e Impacto del Precio Mundial de la Leche
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: : : Precios de Leche al Productor en USD/100 Kg Leche Corregida por Sélidos
Diferencia con el precio
mundial de la leche - - -
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*LCS = leche corregida por solidos (4% grasa, 3.3% proteina)
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Principales Drivers del Balance Lacteo

Cambio en produccioén de
leche % Feb 2021 vs 2020
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Cambio Interanual Produccidon

CL (-3.8% interanual):
+ Aumento precio temprano .
+ Consumo interno firme
- Margenes bajo presion
- Clima

- Incertidumbre politica

AR (-0.5%):

- Fuerte

UY (-2.1%):
+ Precio leche

IFCNi
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Oferta ©) @

Demanda @ G)

Precio leche 0) )
BR (-4.7%):

+ Potencial reaccién precio (oferta débil y bajos stocks)
- Costo produccion

impacto La Nina

- Consumo interno débil

+ Precio internacional
- Relacion concentrado:leche

+ Aumento estacional de precios
+ Exportaciones
+ La Nifa menos grave que lo esperado
- Regulacion precios al consumidor

- Transmisién precio internacional

For internal use only © IFCN 2022



Pais en Foco - BRASIL

Bajo el efecto de bajos margenes en la cadena, La Nifia 21/22 y

a la espera de la reactivacion del consumo

24/02/2021

Sequia extrema (La Nina) en region
Sur y fuertes lluvias en Sudeste,
generan severo déficit forrajes y
aumento precio granos

Al arrastre de ajustados margenes
2021 (aumento concentrados +
fertilizantes), se suma un precio
leche alto histéricamente pero que
no alcanza y todavia no despega.

2,4% caida produccién 2021 que
se profundizé en el segundo
semestre.

Competencia por oferta escasa
2021 generd aumento precios
materia prima que no pudo
todavia trasladarse al consumidor
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Consumo deprimido por
pérdida poder adquisitivo
(inflacion). No se prevén
modificaciones importantes.

Rol clave retorno subsidios al
CONSuUMO para recuperacion

Cualquier mejora en la
demanda, enfrentara oferta
limitada, pudiendo derivar
fuerte aumento precio al
productor

Fuerte caida importaciones por
devaluacién y precios
internacionales



Produccidon — Situacion y Perspectivas

Diciembre seco con caida
produccion se combiné con
devaluacién y aumento precio
insumos. Se adelant6 la suba
estacional precio leche, todavia

Incertidumbre politica nuevo

kgobierno

ARGENTINA

Severa sequia (La Nina) hasta fines
enero, pérdida rendimiento
cultivos tempranos.

Suba de precio leche menor que
inflacion y aumento de costos,
margenes erosionandose

Relacion concentrado:leche
todavia mas desfavorable que el
histérico. Exportacion impulsa
demanda, mercado interno sin
repuntary con precios
controlados.

Expectativas transmision de precio

insuficiente, esperando lluvias otono.

exportacion al productor versus
2&{nenazas intervencion. j

Relacion de precios
concentrado:leche

BRASIL

Arrastre 2021 margenes ajustados
produccion e industria, caida en
produccion.

Severa sequia en el Sur (La Nina)
impacta en déficit de forraje y
precio concentrados. Relacion
concentrado:leche desfavorable
se combina con precio leche que
baj6é Q4 y no reaccioné en Enero
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22. Se espera aumento de precios
Feb 21, frente a una oferta escasaj

URUGUAY

Fuerte impacto sequia (La Nina)
hasta lluvias fines enero.
Combinacion de valores
histéricamente favorables para
precio leche y desfavorables para
relacién concentrados.

Tipo de cambio bajo condiciona

Precio Leche

Costo Produccion
Situacion climatica
Finanzas ultimos 6m

Momento Curva
Produccion

o Y s s [ e |
o s [ o o |
O 8a a3
[ i [ —

competitividad exportaciones. /
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¢, Qué podria pasar si los tanques rusos cruzan la .:g AN

frontera...?
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Impactos DIRECTOS e INDIRECTOS sobre la lecheria:
« Aumento precio petrdleo afectando precio ENERGIA.

* Disrupcion MERCADO GRANOS en dos de los mayores
productores

« (Caida en el precio del concentrado por incertidumbre
compradores sobre logistica entrega, otros exportadores se
beneficiarian.

» Potencial embargo a Rusia, o disrupcién global del mercado,
podria reducir la disponibilidad de commodities derivando en
suba generalizada de precios.

» Importacién de lacteos EU a Rusia bloqueada desde 2015 se
extenderia, pero caeria la demanda de Ucrania (quesos.

* RU mercado clave en valor total EXPORTACIONES (manteca) para
ARG (11%) y UY (7%)
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