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Firme demanda y oferta [imitada empujan al alza el precio "g
de los commodities — precios récord en mantecay qUESOS  suou s smim
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Precios mantecay queso — fuerte aumento
» Demanda firme del norte de Asia, UE y América
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*LPD/LPE/Manteca/Queso: promedio ponderado mensual de precios de exportacion quincenales Oceania,
Suero en Polvo: promedio mensual de precios suero origen Alemania
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El Precio Mundial de la Leche establece un nuevo récord -::g

Indicador Combinado IFCN de Precio Mundial de la leche
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USD / 100 kg leche corregida por sélidos (4% grasa, 3.3%
proteina)
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Precio mundial de laleche en Marzo +6.6%
intermensual

Demanda > Oferta
« Crecimiento negativo en la oferta de leche
» Altos costos de insumos en inflacion

» Demanda firme — construccion de stocks



Fuerte disrupcion en los mercados de petroleo y granos

Margen IFCN sobre Costos de Concentrados

Precios mundiales* en USD/100 kg (LCS)
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-4 Precio Mundial de la Leche

—s—|ndicador Combinado IFCN
Precio Mundial Concentrados
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El precio de los alimentos concentrados se
mantendra en un nivel alto:

» Stocks globales ajustados y condiciones de oferta
diversas
« Guerra en Ucrania y sanciones contra Rusia

« Baja produccion de granos en América Latina

Los altos costos de insumos y disponibilidad de
fertilizantes interrumpiran la produccion de este
afio en todo el mundo
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Crecimiento negativo de la oferta — no se prevé v N
recuperacion en el corto plazo

Variacion en la Producciéon Mundial de Leche, 2007- 03/2022*

B % Variacion interanual mmmEstimacion IFCN === Variacién anual promedio %
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| 1.1 Y Y} ) Crecimiento negativo de la produccion de leche
9 - ; la + Regiones con caida de oferta: UE, Oceania 'y LatAm
MJ produccion deMarzo ||+ Altos costos de insumos, clima y rentabilidad desfavorables

3%

NZ — Fonterra aumenta aiin mas la proyeccion de precio
» Desafios climaticos

» Altos costos de insumos presionando los margenes de los
Productores

2%

1%

USA - el crecimiento de la produccion se desacelera

« Oferta debajo del pasado afo en volumen, pero positive cuando
se corrige por contenido de grasa y proteina

* Reduccion del rodeo y produccion nacional
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« Granjas peguefas y medianas resultan las mas afectadas con

*Volumen de produccion de leche estimado. Grafico y texto describen datos ajustados por afios bisiestos. mayor caida en produccmn
excluyendo India & Pakistan
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Transmision e Impacto del Precio Mundial de la Leche
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: : : Precios de Leche al Productor en USD/100 Kg Leche Corregida por Sélidos
Diferencia con el precio

mundial de laleche Brasil Chile Argentina Uruguay
Marzo 2022
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*LCS

leche corregida por sdlidos (4% grasa, 3.3% proteina)
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S5Y ol
Produccidon — Situacion y Perspectivas "‘; &

Relacion de precios
concentrado:leche

P
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Precio Leche ® o o
Costo Produccion ® o o o
Situacion climatica o ® o ®
Finanzas ultimos 6m o

Momento Curva
Produccion
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Pais en Foco - CHILE

Con precios de leche alcanzando maximos historicos, el alza en

el precio de los insumos complica a los productores lecheros

et e e e B
53 .IIPAQI', N,‘/:. e '

Importante aumento precio leche
(+25%), se espera un 10% adicional
llegando a USD 48/100 litros.

Apertura econdmica a nivel pais
profundizé aumento insumos (urea
3x, fosfato 2x)

Sequia estival sumada a incremento
precios de concentrados generaron
estancamiento produccién primer
bimestre 2022.

Sistemas TMR en zona Central con
desafios adicionales por
combinacién de aumento de costos,
prolongada sequia y escasez mano
de obra.
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Aun no se trasladé al precio
al consumidor el aumento de
valor materia prima e
importaciones. Esperable
impacto negativo sobre
patrones de el consumo.

La coyuntura pone a prueba la
capacidad de adaptacion al
mercado de la industria
procesadora.

Incertidumbre sobre resultados
de convencion constituyente
en derechos sobre propiedad
de la tierra, uso del agua y su
impacto sobre el clima de
inversion.



Guerra en Ucrania f e
IFCN

¢ Qué impactos debera enfrentar el sector lechero?

. Aceleracion del precio del i Los altos precios de Ilos
petroleo afectando costos en qé@| alimentos seran inevitables
. . . £ S
granja e industria lechera en los proximos meses

La ajustada oferta mundial de La demanda de productos
leche no puede recuperarse en lacteos se vera desafiada debido
a la capacidad de compra

el corto plazo
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Manténganse seguros

y sanos

Gracias
por
mirarnos!




